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ABSTRACT

In international trade, a letter of credit is a conditional payment method that protects both the importer and
exporter from counterparty risk. In international trade, a letter of credit is a conditional payment method that
protects both the importer and exporter from counterparty risk. As it provides this protection with a bank
guarantee, letters of credit are also a type of non-cash credit. In this context, letters of credit contribute to the
sustainability of a stable structure in international markets in many ways. It is important to evaluate the factors
affecting the letter of credit, which is a secure payment method, both in terms of supply and demand. Therefore,
this study aims to investigate the effect of the real sector confidence index (RSCl) and banking sector asset size
on letter of credit transaction volume. For this purpose, letter of credit transaction volume, RSCI, asset size of
commercial banks, foreign trade volume, and real effective exchange rate are included in the analysis. The data
set used in the study was obtained from the Central Bank of the Republic of Turkey (CBRT), the Electronic Data
Distribution System (EDDS), the Banking Regulation and Supervision Agency (BRSA), and the Turkish Statistical
Institute (TSI) for the period between January 2013 and June 2022 at the Turkish level representing developing
countries. According to the results of the Autoregressive Distributed Lags Test (ARDL) estimation, the variables
included in the analysis are cointegrated with each other. The long-run effect of banking sector asset size, RSCI,
and foreign trade volume on letter of credit transaction volume is positive."However, as the analysis results
show, the variable with the largest effect on the letter of credit transaction volume is the RSCI."
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0oz

Uluslararasi ticarette akreditif hem ithalatgly hem de ihracatgiyr karsi taraf riskinden koruyan sartl bir 6deme
yontemidir. Sundugu korumayi banka garantisi ile sagladigindan akreditifler ayni zamanda bir gayrinakdi kredi
turudur. Bu kapsamda akreditif uluslararasi piyasalardaki istikrarli yapinin sirdarilebilirligine birgok agidan katki
sunmaktadirlar. Guivenli bir 6deme yontemi olan akreditifi hem arz hem de talep yénlnde etkileyen faktorleri
degerlendirmek 6nemlidir. Bu nedenle galismada reel kesim gliven endeksi (RKGE) ile bankacilik sektori aktif
blyukluginin akreditif islem hacmine etkisinin arastirilmasi amaglanmistir. Belirlenen amag dogrultusunda
akreditif islem hacmi, RKGE, ticari bankalarin aktif bliyuklugu, dis ticaret hacmi ve reel efektif déviz kuru analize
dahil edilmistir. Analizde gelismekte olan ulkeleri temsilen Tirkiye diuizeyinde 2013 Ocak ile 2022 Haziran
arasindaki déneme iligskin veri seti kullanilmistir. Calismada kullanilan veri setleri Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TMCB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve
Tirkiye Istatistik Kurumu’ndan (TUIK) temin edilmistir. Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Testi (ARDL) tahmin
sonuglarina goére, analize dahil edilen degiskenler birbirleriyle esbltiinlesiktir. Bankacilik sektori aktif buyuklug,
RKGE ve dis ticaret hacminin akreditif islem hacmi Gzerindeki uzun dénemli etkisi pozitif yonlidir. Bununla
birlikte analize dahil edilen degiskenler arasinda akreditif islem hacmine en buyuk etkinin RKGE kaynakl oldugu
tahmin edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararasi Bankacilik, Dis Ticaret, Banka Kredileri, ARDL

(&) https://orcid.org/0000-0002-2005-1986

How to Cite: Salihoglu E,(2023) The Effects of Real Sector Confidence Index and Banking Sector on Letter of Credit as a Payment Method in
International Trade: The Case of Turkiye, International Journal of Current Social Science, 2(1): 1-9, 2023


http://cusos.cumhuriyet.edu.tr/
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/

Salihoglu / International Journal of Current Social Science, 2(1): 1-9, 2023

Giris

Globallesme ve teknolojik gelismelerin destegiyle
uluslararasi ticari faaliyet alanlar ve hacimleri giderek
blylmistiir. Uluslararasi ticari faaliyetlerin teorik
temelleri Klasik dis ticaret teorisiyle Adam Smith (1776)
tarafindan “Mutlak Ustiinlik Teorisi” ile atilmistir.
18.yuzyilldan o©nceki dénemde, ¢ogu Avrupa (Ulkesi
“Merkantilizm” adi verilen sistemde kendi kendine
yeterlilige oncelik vermislerdir. Merkantilizmde temel
felsefe ihracati en st dizeye cikararak ithalati en aza
indirmeyi ve Ulkenin altin arzini arttirmaya odaklanmistir.
Merkantilizm ve Mutlak Ustiinlik Teorisi dis ticaretin
bluyumesini ve dolayisiyla surdiralebilirligini
engellemistir. Ardindan Klasik iktisat onciilerinden David
Ricardo (1817) tarafindan uluslararasi iktisatin
temelindeki “Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi” ortaya
atilmistir (Krugman vd., 2012; Salvatore, 2013). Bu teoride
toplumlarin daha verimli ve (retken olabilmesi icin
uzmanlagsmanin gerektigini savunulmustur. Karsilastirmali
UstlinlUkler teorisine gore ulkeler diger Ulkelere gore
nispeten daha iyi olduklari dolayisiyla uzmanlastiklari
alanlara odaklanmalidirlar. Yillar gegtikge Ulkelerin milli
gelirlerinde buyuk artislar gordlmustir. Nitekim global
GSYiH 1960’da 1.3 trilyon ABD Dolari iken 2021 yilinda 96.5
trilyon ABD Dolarini asmistir (Worldbank, 2023). 2022 yili
itibariyle uluslararasi mal ve hizmet ticareti toplami 32 trilyon
ABD Dolari seviyesine ulagmistir (WTO, 2023).

Artan diinya ticaretinin llke ekonomilerine getirecegi
katki ticarete iliskin 6demelerin saglkh bir sekilde
gerceklesmesi ve dis ticaret slireclerinde akiskanligin tesisi
ile dogru orantilidir. Dis ticarette kullanilan 6deme
yontemlerinin  tercihinde c¢ok sayida faktor rol
oynamaktadir. Bu faktorlerden bazilari piyasalara duyulan
giiven, finansman yontemlerine erisim ve finansal
aracilarin tutumu, karsi taraf riski, tlke riski, yasal riskler
seklinde siralanabilir. Dig ticaret islemlerinde ihracatgi
malinin izerindeki kontroliinii heniiz kaybetmeden belirli
bir 6deme garantisi almayi, ithalatgi ise verdigi siparise
uygun sekilde malini teslim almayl istemektedirler.
Uluslararasi ticarette bankalar dis ticaret taraflarini
karsilastiklari risklerden korumak amaciyla akreditif basta
olmak lizere gesitli 6deme yontemleri dnermektedirler.
Onerilen 6deme y&ntemleri arasinda ayni zamanda bir
gayrinakdi kredi tUrG olan akreditifler banka 6deme
garantisiyle finansman destegi sunmaktadir. Bununla
birlikte akreditifler sartli bir 6deme yontemi olarak hem
ithalatclyt hem de ihracatglyt koruma garantisi
saglamaktadir ve uluslararasi piyasalardaki istikrarh
yapinin sdrdardlebilirligi icin 6nemli goriilen 6deme
yontemleridir. Dis ticarette kullanilan 6deme yéntemleri
arasinda en guvenilir olarak kabul goren akreditifler ayni
zamanda birlikte rezerv  kesintileri ve &denen
komisyonlarla olduk¢a maliyetli, karmasik ve zaman alici
bir sarth bir 6deme yontemidir.

Turkiye'nin son donemde dis diinyayla yaptig ticarete
iliskin 6deme yodntemleri incelendiginde su verilere
ulasilmistir. Tum ithalat akreditiflerinin toplam ithalat
hacmine orani 2013 yilinda %11 iken 2022 yilinin Temmuz

ayi itibariyle %8’e gerilemistir. ithalatci agisindan en cazip
6deme yontemi olarak kabul géren mal mukabili 6deme
yonteminin ithalat hacmindeki pay1 %65 ile ilk sirada yer
alirken ikinci sirada pesin 6deme %19 pay almistir. En az
kullanilan 6deme yodntemi ise kabul kredili 6deme
olmustur (TUIK, 2022).

ihracat akreditif hacminin toplam ihracat hacmine
orani 2013 yilinda %9 iken 2022 yili Temmuz ayinda %6
seviyelerine gerilemistir. ihracat akreditiflerinde en
yuksek payr mal mukabili ihracat %67 pay ile alirken
ihracatgilar icin en cazip 6deme yontemi olan pesin
ddemenin payl % 16 seviyesindedir (TUIK, 2022). Mal
mukabili 6demenin hem ithalat hem de ihracat
islemlerinde bu denli yuksek oranda gikmasi uluslararasi
boyutta hizmet veren ve farkl Ulkelerde organik baglari
olan sirketler ile uzun yillardir ticari iliskileri stiren ve cari
hesap seklinde calisan sirketlerin varligidir. Bununla
birlikte ithalat islemlerinde en riskli 6deme yéntemi olarak
bilinen pesin 6deme yontemi azimsanmayacak
blyikliktedir. Bununla birlikte mal mukabili ihracat da
ihracatgilar agisindan en riskli 6deme yontemidir ve
oldukga biiylk bir paya sahiptir.

Son vyillarda Tirkiye’de mal mukabili 6deme yéntemi
basta olmak vadeli 6deme yéntemlerinin tercihinde artis
yasanirken akreditifli islemlerde azalis gérilmektedir. Bu
durumun nedenlerinin arastirilmasi  6nemlidir. Bu
¢alismada dis ticarette sarth bir 6deme yontemi olan
akreditif hacminin hem arz hem de talep ydninden
incelenmesi kapsaminda bankacilhk sektori buydkluga,
reel kesim giiven endeksi, dis ticaret hacmi ile reel efektif
doviz kurunun etkisinin zaman serileri lzerinden
ekonometrik yontemlerle arastiriimasi ve elde edilen
bulgularin mevcut gelismeler isiginda degerlendirilmesi
amaglanmigstir. Literatiirde akreditifli islemleri finansal ve
makroekonomik gdstergeler Gizerinden analiz eden sinirli
sayida calismaya ulasilabilmistir. Bu baglamda yapilan
¢alismanin alandaki bir boslugun doldurulmasina katki
saglamasi hedeflenmistir.

Calismada giris boliminiin ardindan alan yazininin
incelendigi literatlr taramasi bolimine yer verilmistir.
Ugtincii bélimde model ve veri seti agiklanmis dérdiinci
boliimde ise ekonometrik ydontem ile ampirik uygulama ve
analiz bulgularina yer verilmistir. Giincel gelismeler
isiginda analiz  sonuglarinin  degerlendirildigi  genel
degerlendirme bolimiyle makale tamamlanmistir.

Bu makale, 30 Eylil-01 Ekim 2022 tarihleri arasinda
Sivas-Tirkiye’de dizenlenen “6th International Caucasus-
Central Asia Foregn Trade and Logistics Congress” adli
kongrede sunulan “An Analysis on the Relationship
Between Letter of Credit Payments, Real Sector
Confidence Index and Bank Asset Size in Turkiye” adli 6zet
bildirinin genisletilmis halidir.

Literatiir Taramasi

Literatlr taramasinda akreditif hacmi ile analize dahil
edilen bagimsiz degiskenleri (banka blylkligu ve/veya
reel kesim given endeksi ve/veya dis ticaret hacmi
ve/veya reel efektif doviz kuru) ayni galisma kapsaminda
inceleyen calismaya ulasilamamistir. Bu nedenle literatir
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taramasi genisletilerek akreditifli 6deme yéntemini, banka
blylklGglinl, gliven endekslerini, déviz kurunu ayri ayri
inceleyen  c¢alismalar  taranmis ve  ulasilabilen
¢alismalardan en ilgili goriilenler asagida 6zetlenmistir.

Akreditifli 6deme yontemine iligskin literatiirde ¢ok
sayida calismaya ulasiimistir. Bununla birlikte incelenen
¢alismalarin 6nemli bir kisminin betimleyici nitelikte
oldugu veya hukuk-mevzuat boyutlariyla akreditif
islemlerini ele aldiklari gériilmiistiir. Ornegin Weissman
(1996) akreditif tlrlerini arastirmis, Baker (2000)
akreditifli islemlerde rezerv sorununu ele almistir.
Reisoglu (2005), ihracat islemlerinde akreditif kullanimini
ve uygulama sorunlarini hukuki yonleriyle incelemistir.
Kodalak vd. (2015) calismalarinda Uluslararasi Ticaret
Odasi (ICC)’nin akreditiflere iliskin en son dizenlemesi
olan Yeknesak Kurallar ve Uygulamalar Revizyonu (UCP)
600 kapsaminda katihm bankaciliginda akreditifli 6deme
yontemini yillar itibariyle lkeler, teyitler, vadeler ve
ithalat hacmi Uzerinden irdelemislerdir. Bir diger grup
¢alisma akreditifli 6deme ydnteminin uygulanmasindaki
avantajlar ve sorunlar Uzerinden degerlendirmislerdir.
Ornegin Alabayir (2017), ¢alismasinda akreditifli 6deme
yonteminin firmalar diizeyinde uygulanma kabiliyetini ve
rezerv  sorunlarini 2014-2016  yillann  arasinda
Turkiye/Bursa’da  ihracat  performansi  (zerinden
incelemistir. Bayram ve Bilge (2022) ihracat akreditiflerini
Ege Bolgesi dizeyinde 2011-2018 vyillari arasinda
incelemisler ve diger 6deme yontemleriyle karsilastirarak
avantajlarini degerlendirmislerdir.

Banka buyukligiinin gayrinakdi kredi tird olan
akreditifli 6deme yontemine etkisinin tespiti amaciyla
literatir incelendiginde, banka aktif blyiklGgi ile risk
alma davranisi arasindaki iliskiyi inceleyen birgok ¢alisma
tespit edilmistir. Literatlirdeki genel egilim bankalarin
buyukliklerinin risk alma davranisi Gzerinde etkili oldugu
seklindedir. Gropp ve Vesela (2001) Avrupa Birligi
bankacilik sektoriinde banka risk dizeyi ve banka
blylklagi arasindaki iliskileri 1992-1998 vyillari arasinda
incelemisler ve banka blytklGgliniin alinan risklerle pozitif
iliskili oldugu sonucuna ulasilmistir. Yazici vd. (2019)
bankalarin risk alma davranislari ile banka bulyuklikleri
arasindaki iliskiyi 2003-2017 vyillari arasinda Johansen
Esbitinlesme Analizi ve Vektdr Hata Dizeltme Modelini
kullanarak incelemisler ve uzun dénemde iki degisken
arasinda iliski tespit etmislerdir. Kuzu ve Genger Celik
(2020) risk alma davranisi ile aralarinda banka
blyukligliniin de bulundugu bilanco diizeyindeki
degiskenler ve makroekonomik diizenlemeler arasindaki
iliskiyi incelemisler ve banka bliyukligi ile risk alma
davranisi arasinda iliski oldugu sonucuna ulasmiglardir.

Gayrinakdi bir kredi turi olan akreditifli 6deme
yontemiyle gliven endeksleri arasindaki iliskiyi ayni
analizde arastiran galismalara ulasilamamistir. Bununla
birlikte literatiirde genel olarak kredilerin ele alindig
gorulmustir. Ulasilan ¢alismalarin  ¢gogunun analiz
sonuglari reel kesim giiven endeksinin kredi hacmi ile
iliskili oldugu yéniindedir. Ornegin Eksi (2011) Tirkiye'de
2000-2008 doneminde aylik veriler (zerinden VAR
modeliyle yaptig1 analizde reel sektor gliven endeksinden
banka kredilerine dogru nedensellik iliskisi tespit etmistir.
Yildiz vd. (2023) reel kesim given endeksindeki
iyilesmenin finansal kesimin reel kesime olan kredi
desteklerini artirdigi sonucuna ulagsmiglardir. Kapusuzoglu
vd. (2019) Turkiye’de 2005-2018 déneminde aylik veriler
Gzerinden yaptigl analizde tiketici gliven endeksinden
tiketici kredilerine dogru uzun dénemde nedensellik
iliskisi tespit ederken kisa dénemde degiskenler arasinda
iliski bulamamislardir. Erylzll (2020) ise Tiirkiye’de 2007-
2019 donemini incelemis ve tiketici gliven endeksi ile
tiiketici kredileri arasinda klasik nedensellik ydntemleriyle
tespit edilemeyen sakh (asimetrik) nedensellik iliskisi
tespit etmistir.

Reel efektif doéviz kuruyla krediler arasindaki iliskiyi
inceleyen calismalar incelenmis ve bazilari 6zetlenmistir.
Gabeshi  (2017) Arnavutluk’ta  kredi  riski ile
makroekonomik faktérler arasindaki iliskiyi 2005-2014
doneminde incelemis ve reel efektif doviz kurundaki
%1’lik artisin sorunlu kredilerde % 3 oraninda artisa neden
oldugunu tahmin etmistir. EryGzli ve Askar (2021)
Tirkiye’de 2009 yili Mart ayi ile 2021 Eylul ayi arasindaki
donemde aylik veriler izerinden Hatemi-J Esbitiinlesme
ve Toda Yamamoto nedensellik testi ile yaptigl analizde
degiskenler arasinda esbitiinlesme yoktur ve reel efektif
déviz kurundan ticari kredilere dogru nedensellik tespit
edilememistir.

Model ve Veri Seti

Calismanin bu boluminde Tirkiye’de bankacilik
sektorl bayuklagi, reel kesim given endeksi, dis ticaret
hacmi, reel efektif doviz kurunun akreditif hacmine
etkisini incelemek amaciyla asagidaki denklem 1’'de
sunulan model olusturulmustur.

Inlc, = By + P1Inaktif, + f,Inguven, +
Bzlndistic, + Bylnredk, +€, (1)

Denklem 1’de sunulan modele iliskin veri seti Tirkiye
dizeyinde 2013  Ocak-2022 Haziran doénemini
kapsamaktadir ve veri kaynaklari ile modele dahil edilen
degiskenlere iliskin ayrintili bilgi asagidaki Cizelge 1’de
sunulmustur.
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Cizelge 1. Analize Dahil Edilen Degiskenler
Table 1. Variables Included in the Analysis

Degisken Aciklamasi Veri Kaynagi
Inle Akreditif Tutarinin (ml'Iyo.r.1 l.J.SD")uI?g?rltma'\h hali Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
. Mevduat Bankalarinin Aktif BlyUkligtnin (milyon USD)
Inaktif . . Kurumu, www.bddk.org.tr
logaritmali hali

Inglfvgn Reel Kt-e5|m Glven .Er?deksllnln (Duzey) Ioga-mtmall hf‘:l|l O ey e Sy
Indistic Dis Ticaret Hacminin (milyon USD) logaritmali hali S N
Inredk Reel Efektif Doviz Kurunun (2003=100) logaritmali hali ' ’ ‘8OV:

Cizelge 2. ADF Birim Kok Testi Sonuglari
Table 2. ADF Unit Root Test Results

Sabit Sabitli ve Trendli

Test istatistigi Olasihk Test istatistigi Olasilik

LNLC -1.463(1) 0.548 2.199(2) 0.484
ALNLC -6.983(0)* 0.000 -6.942(0)* 0.000
LNAKTIF -1.137(0) 0.699 -3.184(1)*** 0.092
LNGUVEN -4.374(0)* 0.000 -4.358(0)* 0.003
LNDISTIC -1.637(1) 0.460 -2.205(1) 0.481
ALNDISTIC -16.943(0)* 0.000 -10.793(1)* 0.000
LNREDK -1.682(2) 0.437 -4.253(1)* 0.005

Not: *. ** *** grasiyla %1. %5 ve % 10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Parantez icindeki degerler bilgi kriterlerine gére

belirlenen uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Cizelge 3. Yapisal Kirllmalh Birim Kok Testi Sonuglari
Table 3. Structural Break Unit Root Test Results

Sabit Sabitli ve Trendli

Test istatistigi Olasihk Kirllma Tarihi Test istatistigi Olasihk Kirilma Tarihi
LNLC -3.270(2) 0.522 2018M06 -3.027(1) 0.903 2018M06
ALNLC -7.622(0)* 0.01 2020M04 -8.041(0)* 0.01 2020M08
LNAKTIF -4.253(1)*** 0.08 2018M04 -4.246(1) 0.232 2018M04
ALNAKTIF -10.201(0)* 0.01 2021M11 -10.180(0)* 0.01 2021M11
LNGUVEN -9.869(0)* 0.01 2020M04 -10.122(0)* 0.01 2020M04
LNDISTIC -4.083(1) 0.129 2020MO05 -4.439(0) 0.153 2013M12
ALNDISTIC -17.805(0) 0.01 2020M06 -17.837(0) 0.01 2020M06
LNREDK -4.405(1) 0.055 2017M09 -5.268(1)** 0.014 2017M09

Not: *. ¥* *** girasiyla %1. %5 ve % 10 anlamlilik dlzeyini ifade etmektedir. Parantez igindeki degerler bilgi kriterlerine gore belirlenen uygun gecikme

uzunlugunu goéstermektedir.

Analizde kullanilan degiskenlerin analiz  6ncesi
logaritmali hallerinin incelenen dénemdeki zaman serileri
EK 1’de sunulmustur.

Ekonometrik Yontem. Ampirik Uygulama ve Analiz
Bulgulari

Calismada regresyon analizine baslamadan once
serilerin duraganlik seviyelerinin tespiti 6nemlidir. Bu
kapsamda analiz asamalarinin ilkinde serilerin duraganlik
seviyelerini Olgen testler uygulanmistir. Degiskenlere
iliskin duraganhk mertebelerinin tespitinden sonra
uygulanabilir esbitinlesme ve nedensellik testlerinin
tercihi yapilacaktir.

ADF ve Yapisal Kirllmali K6k Testleri Sonuglari

Cizelge 2'de sunulan ADF birim kok testi sonuglarina
gore Inlc. Indistic degiskenleri 1(1) seviyesinde. Inaktif.
Inguven. Inredk ise seviyede I(0) dlzeyinde
duraganlasmistir.

Cizelge 3’te sonuglari sunulan yapisal kirilmah birim
kok testi sonuglarina gore Inaktif. Inguven ve Inredk
diizeyde. I1(0) seviyesinde. Inlc. Indistic ise I(1) seviyesinde
duraganlasmistir. Birim kok testleri sonuglarina gore
degiskenlerin farkli seviyelerde duraganlasiyor olmasi
diger bir deyisle verinin yapisi nedeniyle analize ARDL sinir
testi ile devam edilmistir.

Cizelge 3’e gore. yapisal kiriimali birim kok testinde ise
Inguven. Inredk I(0) seviyesinde Inlc. Inaktif. Indistic ise 1(1)
dizeyinde duraganlasmislardir. Yapisal kirilmali birim koék
testi sonuglari. degiskenlerin ekonomide yasanan
soklardan etkilendikleri ve kirilmaya ugradiklarini
gostermektedir. Kirilma tarihleri incelendiginde ilgili
donemdeki gelismelerin degiskenler Uzerindeki etkileri
anlasiimaktadir. Bu baglamda analizi yapilan dénem
oncesindeki 2002-2013 vyillari arasinda déviz kurunun
istikrarl seyretmis bununla birlikte 2013 yilindan baslayan
analiz déneminde hem Tirkiye’de hem de Tirkiye’'nin
cevresindeki Ulkelerde Rusya-Ukrayna Savasi. Suriye ig
Savasl basta olmak (izere yasanan bolgesel gelismeler
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ekonomiye ve déviz kuruna olumsuz etkilere yol agmistir.
2018 yilina bakildiginda déviz kurlarinda ani artiglarin
yasanmis ve bu artislarin dis ticaret ve makroekonomik
gostergelere etkisi oldugu goridlmustir (Aka. 2020).
incelenen dénemde yine TCMB uyguladig! para politikasi
cercevesinde gerek zorunlu karsilik oranlari. reeskont
oranlari. gerekse agik piyasa islemleriyle piyasanin istikrari
icin mudahalelerde bulunmustur (Arican ve Taninmis
Ylcememis. 2015). 2019 yilinda Cin’de baslayan COVID-19
salgini ve 2020 yilinda tiim diinyaya yayilarak kiresel bir
salgina dénusmastir. Tarkiye'de ilk vaka 11 Mart 2020
tarihinde gorilmus ve makroekonomik gostergeler ve
finansal piyasalar salgindan etkilenmistir (Salihoglu ve
Eyceyurt Batir. 2022).

Bai-Perron Yapisal Kirilma Testi

ADF ve vyapisal kinlmali birim kdk testlerinin
sonuglarina gore kurulan modelin bagimh degiskeni Inlc
(1) seviyesinde. bagimsiz degiskenler ise 1(0) ve 1(1)
seviyelerinde  duraganlasmislardir.  Serilerin  duraganlik
seviyeleri 1(0) dluzeyde ve I(1) birinci fark seviyesinde
duraganlastigi durumda Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilmis olan ARDL ydntemi uygulanabilmektedir. Bu
nedenle analize degiskenler arasinda egbitiinlesmenin
varliginin tespiti icin ARDL Sinir Testi ile devam edilebilir.
Bununla birlikte yapisal kirnlma testi sonucunda serilerde
yapisal kirlmalar tespit edildiginden yapisal kirlmanin dikkate
alinmadigi bir ARDL sinir testi sonuglari sapmali olabilmektedir
(Karadas ve Salihoglu. 2020). Bu nedenle birim kok testlerinin
uygulanmasinin ardindan bir sonraki adimda seriler arasindaki
esbitunlesmenin varligini arastirmaya gegmeden énce yapisal
kinlma tarihinin belirlenmesi icin Bai-Perron yapisal kirlma
testi uygulanmistir.

Yapisal kirilma tarihi olarak 2018 yilinin Aralik ayi tespit
edilmistir.  Belirlenen  tarihteki  serilerin  durumu
incelendiginde 2018 yili ertesinde akreditifler ile banka aktif
buyulkluklerinin  ABD dolari cinsinden degerlerinde bir
gerileme yasandig gorilmustar.

Analizin bir sonraki adiminda Gregory-Hansen (1996)
esbitiinlesme testinin uygulanmasi asamasina gegilmistir.
Bunun icin o©ncelikle Bai Perron Yapisal Kirilma Testi
sonucunda tespit edilen yapisal kirilma tarihi ile modelde

Cizelge 4. Bai-Perron Yapisal Kirilma Testi Sonuglari
Table 4. Bai-Perron Structural Break Test Results

goblge (dummy) degisken olusturulmustur. Gregory-Hansen
(1996) esbutinlesme testi uygulamasinda ilk olarak golge
degiskenin dahil edildigi model Gzerinden klasik ARDL sinir
testi uygulanmustir.

ARDL Sinir Testi

ARDL yonteminin ilk asamasinda F testinin istatistik
degeri. analizde tespit edilen alt ve st sinir degerleri ile
karsilastirilir. Karsilagtirma sonucunda F testinin istatistik
deger belirlenen alt sinirin altinda kalirsa Ho: “Esbiitiinlesme
iliskisi yoktur.” hipotezi reddedilemez. Sayet F testinin
istatistik degeri alt ve Ust sinirlar arasinda bir deger alirsa
esbutinlesmenin varligi konusunda yorum yapilamaz. Sayet
F testinin istatistik degeri agiklanan Ust sinir degerinin
Uzerinde bir deger aldi ise Ho hipotezi reddedilir ve H1:
“Esbutlinlesme iliskisi vardir.” hipotezi kabul edilmektedir.
Uclinci asamada degiskenler arasindaki kisa dénem
iliskisinin ~ varliginin yorumlanmasi icin uzun dénem
denklemindeki hata teriminin negatif ve anlamli olmasi
beklenmektedir (Karadas ve Salihoglu. 2020:76).

Calismada kullanilan serilere uygulanan ARDL sinir testi
sonuglari asagidaki Cizelge 5’te sunulmustur.

Cizelge 5'te sunulan sinir testi sonuglarina gore F istatistigi
(10.771) kritik deger Ust sinirinin (4.15) degerinden daha
biyuktir. Bu durumda Ho: “Koentegre iliski yoktur” hipotezi
reddedilmekte. alternatif hipotez olan Hi: “Koentegre iliski
vardir” hipotezi kabul edilmektedir. Yani seriler arasinda uzun
doénem iligkisi oldugu sonucuna ulagiimistir. Bununla birlikte
analize dahil edilen degiskenler arasinda koentegre iligkinin
varligi tespit edildikten sonra degiskenlerin etki derecesi ve
yonlni incelemek igin bundan sonraki adimda uzun dénem
katsayilari yorumlanabilecektir.

ARDL Testi ve Uzun Dénem Katsayilari

Analizde kullanilan modele uygulanan ARDL testinde
gecikme sayilari bilgi kriterlerine gére 2.durumda ARDL(1. 0.
4. 0. 0. 1) modeli belirlenmistir. Elde edilen test sonuglari
asagidaki Cizelge 6'da sunulmustur.

Cizelge 6’da sunulan modeldeki sonuglari yorumlamadan
once modelin saglamlik testleriyle kontrolii yapilmistir.
Modelde otokorelasyon (serial correlation) ve degisen
varyans (heteroskedasticity) sorunu bulunmamaktadir.

Kirilma Degiskenleri: LNLC. LNAKTIF. LNGUVEN. LNDISTIC. LNREDK

Kirilma Testi Segenekleri

Dizeltme
Maksimum Kirilma
Anlamlilik Diizeyi
Sirall F istatistigi tarafindan belirlenen kirilma sayisi
Kirllma Testi F-istatistigi
Ov.1* 65.353

0.15
5
0.01
1
Olgeklendirilmis F-istatistigi
326.76

Kritik degerler
18.23

Kirilma tarihleri

Ardisik
2018M12

Tekrar Pargalanma
2018M12

*%5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. **Bai-Perron (Econometric Journal. 2003).
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Cizelge 5. ARDL Testi Sinir Degerleri
Table 5. ARDL Test Threshold Values

Test istatistigi Deger K
F-istatistigi 10.771 5
Kritik deger sinirlari
Dizey 1(0) 1(1)
% 1 3.06 4.15
Cizelge 6. ARDL Testi Sonuglari
Table 6. ARDL Test Results
Bagimli degisken: Inlc Secilen Model: ARDL(1. 0. 4. 0. 0. 1) / 2.durum
Degisken Katsayi Standart hata t-istatistigi Olasilik
ECM -0.160941* 0.017992 -8.945329 0.0000
Uzun Donem Katsayilari
Degisken Katsayi Standart hata t-istatistigi Olasihk
LNAKTIF 0.825031*** 0.436472 1.890228 0.0617
LNGUVEN 2.081787* 0.463466 4.491779 0.0000
LNDISTIC 0.516040* 0.149191 3.458933 0.0008
LNREDK 0.067562 0.216907 0.311478 0.7561
DUMMY -0.142638** 0.066147 -2.156392 0.0335

LNLC =(0.8250)*LNAKTIF+(2.0818)*LNGUVEN+ (0.5160)*LNDISTIC +(0.0676)* LNREDK + (-16.4986)*ECM (Denklem 2)
R?=0.9835 Diizeltilmis R?= 098167. F istatistigi 531 [0.000]
Breusch-Godfrey Serisel Korelasyon LM Testi
F-istatistigi = 0.308040 [0.7356]
Degisen Varyans (ARCH) F-istatistigi = 1.583 [0.124]
Not: *. ** *** grasiyla %1. %5. %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Sekil 1. CUSUM ve CUSUM Kare Test Sonuglari
Figure 1. CUSUM and CUSUM Square Test Results

ARDL analiz sonucunda hata diizeltme terimi degeri
(ECM= - 0.160941) tespit edilmistir. ECM katsayisi negatif
bir deger almistir ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu
kapsamda modelde herhangi bir nedenle uzun dénem
dengesinden uzaklasildiginda yaklasik olarak 6 ay (1/-
0.160941= 6 donem ) sonra tekrar dengeye gelinecegi
tahmin edilmistir.

Modelin kararh olup olmadigina dair 6lgiim saglayan
CUSUM ve CUSUMSQ testleri uygulanmis ve sonuglari
Sekil 1’de sunulmustur.

Sekil 1’deki CUSUM testlerinin sonuglarina gore test
istatistikleri anlamhdir ve modelin zaman grafigi kritik
sinirlarin igerisinde kalmistir. Bu kapsamda. modelin
anlaml oldugu varsayimi gerceklesmistir. Sonu¢ olarak
ARDL modeli uzun déneme iliskin katsayilar anlamlidir ve
yorumlanabilir niteliktedir. Cizelge 7’de sunulan ARDL
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Testinin sonuglarina gére hata diizeltme katsayisi (ECM)
negatif ve istatistiksel olarak anlamhdir ve bu énkosul da
yerine getirildiginden analiz sonuglarinin yorumlanmasi
asamasina gegilmistir.

Analiz Bulgulari

Analiz sonucunda elde edilen uzun dénem katsayilari
incelendiginde Inaktif. Ingliven. Indistic degiskenlerinin
uzun donem katsayilarinin pozitif deger aldigi tahmin
edilmistir. Bu kapsamda Inaktif. Inguven ve Indistic
degiskenlerindeki artisin Inlc degiskeninde artis. diger
taraftan  bagimsiz  degiskenlerdeki  azalisin  Inlc
degiskeninde azalisa neden olacagi tahmin edilmistir.
Inredk degiskeninin uzun dénem katsayisi pozitif olmakla
birlikte istatistiksel olarak anlamh degildir. Elde edilen
Inredk degiskeniyle Inlc iliskisine dair bulgu Erylizli ve
Askar’in (2021) analiz sonucuyla uyumludur.

istatiksel olarak anlamli gikan katsayilar yorumlandiginda.
Inaktif degiskeninde %1’lik degismenin Inlc degiskenini %0.83
dizeyinde ve ayni yonde etkileyecegi tahmin edilmistir.
Tahmin sonucu bankacilik sektériintin aktif biyukluglindeki
artisin akreditif hacmindeki artigi etkiledigi ancak bu etkinin
degiskenin kendindeki degisim kadar glgli olmadig
seklindedir. Etkinin cok gli¢lii olmayisi bankacilik sektori aktif
bayukligiindeki artisin gayrinakdi kredi tirt olan akreditif
bashigindaki kredi islem hacmine daha dlsik oranda
yansidigini géstermistir. Analiz sonucu ile Gropp ve Vesela
(2001) ile Kuzu ve Genger Gelik’in (2020) elde ettigi sonuglar
uyumludur.

Analizde Inguven degiskeninde %1’lik degisimin Inlc
degiskenini % 2.08 diuizeyinde ve ayni yonde etkileyecegi
tahmin edilmistir. Tahmin sonucuna goére bagimsiz
degiskenler arasinda akreditif hacmine en giicll etki reel
kesim gilven endeksinden gelmistir. Reel kesim gliven
endeksi akreditif talebinde bulunan ihracatgl ve
ithalatcilarin ekonomide reel sektoriin genel olarak
ekonomik durumu ile gelecege dair beklentilerini ve
gluvenini 6lgen 6nemli bir gostergedir. Bu kapsamda reel
sektorlin  piyasalara iliskin  duydugu gilvenin ve
beklentilerinin  akreditif islemlerini o6nemli oranda
etkiledigini tahmin edilmistir. Analiz sonucu Eksi (2011) ile
Yildiz vd. (2023) ile ayni dogrultuda bulgulara ulagsmistir.

Analizde Indistic degiskenindeki % 1’lik degisimin Inlc
degiskenini % 0.52 diizeyinde ve ayni ydonde etkileyecegi
tahmin edilmistir. Tahmin sonucu bagimsiz degiskenler
arasinda akreditif hacmine en zayif etkinin dis ticaret
hacminden geldigi seklindedir.

Genel Degerlendirme

Akreditifli 6deme yontemi dis ticaret islemlerinde
kullanilan ve gayrinakdi kredi niteligi tasiyan bir finansman
aracidir. Bu kapsamda sarth bir 6deme yoéntemi olan
akreditif uluslararasi piyasalardaki istikrarli yapinin
surdirilebilirligine birgcok agidan katki sunmaktadirlar.
Guvenli bir 6deme ydontemi olan akreditifi hem arz hem de
talep yoniinde etkileyen faktorleri degerlendirmek
onemlidir. Bu nedenle c¢alismada reel kesim gliven
endeksi. bankacilik sektorl aktif blylklGgi. dis ticaret
hacmi ve reel efektif doviz kurunun akreditif islem

hacmine dolayisiyla akreditif arz ve talebine etkisinin
arastiriimasi amaglanmistir. Belirlenen amag
dogrultusunda akreditif islem hacmi. reel kesim gliven
endeksi (RKGE). ticari bankalarin aktif buyukligu. dis
ticaret hacmi ve reel efektif doviz kuru analize dabhil
edilmistir. Analizde gelismekte olan ulkeleri temsilen
Tirkiye diizeyinde 2013 Ocak ile 2022 Haziran arasindaki
doéneme iliskin veri seti kullanilmistir.

Analiz sonucunda uzun dénemde bankacilik sektéri
aktif baydkluga. reel kesim glven endeksi ve dis ticaret
hacmindeki degisimin akreditifli 6deme yéntemini ayni
yonde etkiledigi tahmin edilmistir. Analiz sonuglarina gére
en glgliiden zayifa dogru etkiler sirasiyla reel kesim giiven
endeksi. bankacilik sektoru aktif blyukligi ve dis ticaret
hacminden gelmistir.

Tahmin bulgulari degerlendirildiginde reel kesim
gliven endeksinin uzun vadedeki yikselisi isletmelerin
blylime planlarini tesvik edebilir ve isletmeler yeni
pazarlara girebilir ve dolayisiyla daha fazla dis ticaret
yapabilirler. Bu kapsamda akreditif hacmi artabilir. Diger
taraftan reel kesim glven endeksinin geriledigi
doénemlerde akreditif hacminin de azalacagl tahmin
edilmistir. Bu durumda isletmelerin akreditif talebini
azalttigi  ve/veya bankalarin reel kesim guven
endeksindeki dusisle birlikte akreditif arzini azalttig
seklinde yorumlanmustir.

Banka aktif biyukliglindeki artisin akreditif hacminde
artisa neden oldugu tahmin edilmistir. Bununla birlikte
akreditif hacmindeki artigin aktif biyiklugiundeki artistan
daha kiigik olacagl tahmin edilmistir. Bu durum banka
aktif baylklaginin akreditif hacminde gliven endeksi
kadar buyuk bir etkisi olmadigini géstermistir.

Dis ticaret hacmindeki artisin akreditif hacminde artisa
neden oldugu tahmin edilmekle birlikte bagimsiz degiskenler
arasindaki en diisiik etki dig ticaret hacminden kaynaklidir. Bu
durum dis ticaret hacmi arttiginda 6deme yontemleri icinde
akreditifli deme tlrinln diger 6deme tirlerine gore daha
az tercih edildigini gostermistir. Elde edilen bulgu son
donemdeki 6deme yontemlerinin dagiliminda akreditifli
o6deme yontemi oranindaki azalig ile uyumludur.

Elde edilen bulgularin genel degerlendirmesi yapildiginda
akreditifli islemler incelenen donemde giiven faktoriinden
onemli oranda etkilenmistir. Bununla birlikte akreditif hacmi
akreditif arzini gergeklestiren bankacilik sektorl  aktif
blyukligiindeki degisimden ve dis ticaret hacmindeki
degisimden daha disik seviyede etkilendigi tahmin
edilmistir.

Akreditifli 6deme yontemi diger uluslararasi 6deme
yontemleriyle  karsilastirildiginda  ¢esitli  avantajlar
barindirmaktadir. Bu kapsamda sartli bir 6deme yontemi
olarak tim taraflari gdzetmekte ve banka garantisi
sunmaktadir. Diger taraftan en 6nemli dezavantajlari ise
diger o6deme vyontemlerine gore oldukca masrafli.
karmasik ve zaman alici bir finansman yontemidir. Politika
yapicl ve uygulayici otoritelerin dis ticaret islemlerinde
yeni pazarlara agilmayi hedefleyen o6zellikle kiiclik ve orta
boy isletme (KOBI) niteligindeki ihracatgi isletmelerin mal
mukabili 6demeye razi  olmasini  engelleyecek.
katlanacaklari riskleri azaltacak alternatif 6deme ve
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finansman yontemleri (zerinde c¢alismalidirlar. Bu
kapsamda kars! taraf riskini azaltan akreditifli ddemeler
gibi finansman yontemi segeneklerine erisimin daha az
maliyetli. daha basit ve hizli isleyen secenekler lzerine
disinilmesi hem o6nemli hem de ihracat hacminin
arttinlmasi igin gereklidir.

Bundan sonraki ¢alismalarda son yillarda dis ticaret
islemleri iginde akreditifli islemlerinin payinin azalmasini
tartisan ve yeni finansman yontemleri lizerine 6neriler
sunan bir ¢calisma ile alana katki saglanmasi mimkindur.
Akreditif hacmindeki son yillardaki azalisin altinda yatan
maliyet. zaman. teknoloji gibi muhtemel nedenlerin
incelenmesi 6nemlidir. Bu kapsamda ilerleyen donemde
yapilacak c¢alismalarda finansman maliyetlerindeki ve
piyasa rekabetindeki artis. finansmana erisimin zorlugu.
teknolojik gelismelerin 6deme y&ntemi tercihlerine
etkisinin incelenmesi alan yazinina katki saglayabilir.
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